Na osnovu ¢lana 379 Zakona o trzistu kapitala ("Sluzbeni list Crne Gore", br. 1/18i 69/25) i clana
27 tacka 27.1. podtacka 20. Statuta Centralnog klirinSko depozitarnog drustva AD Podgorica
(“Sluzbeni list Crne Gore ”, broj 73/26), Odbor direktora Centralnog klirinSko depozitarnog
drustva AD Podgorica, na sjednici od 15.07.2026.godine, donio je

Pravila o Garantnom fondu

I. Definicija i namjena

Clan 1

Garantni fond je nov¢ani fond koji Centralno klirinsko depozitarno drustvo AD (u daljem tekstu:
CKDD) osniva radi osiguranja potrebnih novcanih sredstva za ispunjenje neispunjenih novéanih
obaveza iz transakcija uklju€enih u postupak ugovornog saldiranja (BIS model 2), bilo da je rije¢
o privremenom ili trajnom neispunjenju.

Clan 2

Garantni fond ¢ine uplate Clanova u¢esnika CKDD-a.

Sredstvima Garantnog fonda Clanovi ucesnici solidarno garantuju za izvrSenje neto novcanih
obaveza nastalih na osnovu obracuna za ugovorno saldiranje poslova sa finansijskim
instrumentima, do visine svojih sredstava upla¢enih u Garantni fond.

Clan 3

Sredstva Garantnog fonda predstavljaju imovinu Clanova uéesnika.

Sredstvima Garantnog fonda upravlja CKDD na nacin propisan ovim pravilima i Pravilima i
Uputstvom CKDD-a, i ne mogu se koristiti u druge svrhe

Novcana sredstva Garantnog fonda CKDD drZi deponovana na posebnom podrac¢unu racuna kod
CBCG koji se koristi za saldiranje transakcija - cash pool racun.

Clan 4

Svi Clanovi uéesnici koji trguju prihvatljivim finansijskim instrumentima obavezni su da izvrse
uplate u Garantni fond.

OTC ¢lanovi ne participiraju u Garantnom fondu.

II. Utvrdivanje obaveznih uplata u Garantni fond

Clan 5

Obavezne uplate u Garantni fond su Osnovna i Dodatna uplata Clana u¢esnika.



Clan 6

Osnovna uplata u Garantni fond je iznos koji Clan ucesnik uplacuje u Garantni fond prilikom
prijema u ¢lanstvo CKDD-a i u periodu trajanja ¢lanstva.

Osnovna uplata Clana ucesnika se izracunava na bazi prosjecnih dnevnih vrijednosti neto
novcanih obaveza, koje proisticu iz prihvacenih transakcija svih Clanova ucesnika uklju¢enih u
ugovorno saldiranje u prethodnoj godini.

Vrijednost Osnovne uplate ne moZe biti manja od 2% vrijednosti zakonom propisanog
minimalnog osnivackog kapitala za obavljanje poslova izvrSenja naloga za racun klijenta u vezi sa
zakljucenjem ugovora za kupovinu ili prodaju finansijskih instrumenata za rac¢un klijenta.

Clan 7

[znos Osnovne uplate se izra¢unava pomocu sljedece formule:

OU=(( St-1 * Pt-1 ) /C)*2

pri ¢emu je:

OU = osnovna uplata

St-1 = prosje¢ne obaveze svih Clanova u¢esnika iz prethodne godine,

Pt-1 = prosje¢ni udio Clanova u¢esnika neto duznika u odnosu na sve Clanove u¢esnike u
prosloj godini

C = broj Clanova u¢esnika

2 =dva dana trajanja kliringa i saldiranja

Clan 8

Visina Osnovne uplate odreduje se jednom godiSnje, najkasnije u roku 30 dana po isteku
kalendarske godine.

Iznos Osnovne uplate je jednak za sve Clanove ucesnike, obra¢unava se po svakoj ulozi koju Clan
ucesnik ima u sistemu CKDD-a, i upladuje se u roku od 5 radnih dana od prijema obavjeStenja o
visini Osnovne uplate.

Clan 9

Dodatna uplata u Garantni fond je iznos koji je Clan u¢esnik obavezan uplatiti u Garantni fond radi
prilagodavanja i amortizacije rizika nastalog pove¢anjem obima transakcija u kliringu i saldiranju
za toga Clana u¢esnika u prethodnom mjesecu, za svaku ulogu pojedina¢no koju Clan uéesnik ima
u sistemu CKDD-a.

Clan 10

CKDD odreduje iznose Dodatnih uplata u Garantni fond na osnovu sljedece relacije:

DU=P*D-0OU

pri ¢emu je:

DU = dodatna uplata

P - prosje¢na dnevna vrijednost neto novéanih obaveza Clana u¢esnika u prethodnom mjesecu
D- broj dana u prethodnom mjesecu, kada je Clan u¢esnik imao neto nové¢ane obaveze, podijeljen
sa brojem dana poslovanja u prethodnom mjesecu

OU - osnovna uplata pojedinog Clana uc¢esnika u Garantni fond



Clan 11

CKDD izracunava iznos Dodatne uplate mjesec¢no, za period od prvog do posljednjeg dana u
mjesecu, dok se obra¢un dostavlja Clanu u¢esniku do 5-tog u tekuéem mjesecu.

Ako je obracunata Dodatna uplata za Clana uc¢esnika pozitivna vrijednost, Clan u¢esnik je duzan
platiti izraCunati iznos na namjenski racun CKDD-a sljede¢eg radnog dana od dana dostavljanja
obracuna.

Clan 12

Ukoliko je iznos novoobracunate Dodatne uplate veéi od iznosa Dodatne uplate iz prethodnog
mjeseca, razlika sredstava se uplacuje na poseban racun CKDD, najkasnije sljede¢eg radnog dana
u tekucem mjesecu.

Ukoliko je iznos novoobracunate Dodatne uplate manji od iznosa Dodatne uplate iz prethodnog
mjeseca, razlika sredstava se vraéa uplatiocu najkasnije sljedeceg radnog dana u tekucem
mjesecu.

Clan 13

Clan ucesnik moZze najvise 50% njegove obracunate Dodatne uplate platiti prvoklasnom
bankarskom garancijom, sa rokom vaZenja najmanje do kraja obracunskog perioda.

Clan ucesnik je duZan da dostavi CKDD-u adekvatnu bankarsku garanciju, sljedeéeg radnog dana
po dostavljanju obracuna Dodatne uplate, ukoliko dio Dodatne uplate obezbjeduje bankarskom
garancijom.

III. Koris¢enje i obnavljanje sredstava Garantnog fonda

Clan 14

CKDD koristi sredstva Garantnog fonda za solidarno izmirenje neto novcanog dugovanja Clana
ucesnika iz ugovornog saldiranja, ako ga isti nije u roku izmirio.

Clan 15

Clan ucesnik koji, u rokovima utvrdenim Pravilima i Uputstvom CKDD-a, ne uplati svoje neto
novCano dugovanje iz ugovornog saldiranja imade negativno stanje na racunu za novcane
transakcije u ugovornom saldiranju.

CKDD, u slucaju iz prethodnog stava, pokreée proceduru aktiviranja Garantnog fonda koja
podrazumijeva da CKDD, na datum saldiranja, izmiruje neto novéano dugovanje Clana uéesnika
koristeci sredstva Garantnog fonda.

Clan 16

Neizmireno neto novc¢ano dugovanje se izvrSava najprije do visine Osnovne i Dodatne uplate u
Garantni fond Clana uéesnika koji nije ispunio obaveze za ugovorno saldiranje. Ako upla¢ena
sredstva u Garantni fond ovog Clana ucesnika nijesu dovoljna za izvr$enje njegovih neto novéanih
obaveza, onda se razlika namiruje srazmjerno visini uplata ostalih Clanova u¢esnika u Garantni
fond.



Sredstva ostalih Clanova u¢esnika se povlace iz Garantnog fonda po principu prioriteta Osnovnih
uplata, zatim novcanih Dodatnih uplata i na kraju aktiviranja bankarskih garancija.

Clan 17

Clan ucesnik, koji na datum saldiranja nije uplatio iznos neto novéanog dugovanja na namjenski
racun CKDD, tj. za koga je CKDD ispunila nov¢ane obaveze iz sredstava Garantnog fonda, obavezan
je vratiti u Garantni fond iznos koji je povucen iz Garantnog fonda, uvecan za iznos novcane
naknade predvidene ugovorom.

Clan ucesnik je obavezan izvrsiti uplatu iz prethodnog stava, najkasnije sljede¢eg radnog dana od
dana kori$tenja sredstava Garantnog fonda. Nov¢ana sredstva koja Clan uéesnik uplati u Garantni
fond alociraju se tako Sto se prvo namiruju novéana sredstva koja su koris¢ena iz Garantnog fonda.
Preostali iznos nov¢ane naknade upladuje se u Garantni fond i za taj iznos se podjednako uvecava
Osnovna uplata svih Clanova uéesnika.

Clan 18

Ukoliko Clan ucesnik ne izvrsi uplatu u Garantni fond, u iznosu i roku iz ¢lana 17 ovih pravila, bice
mu izreCena mjera suspenzije za kliring i saldiranje.

U slucaju iz stava 1 ovog ¢lana, CKDD ¢e bez odlaganja obavijestiti Komisiju za trZiSte kapitala radi
preduzimanja daljih mjera prema Clanu uéesniku.

Clan 19

Izuzetno, na zahtjev Clana u¢esnika, CKDD moZe iskoristiti njegova sredstva iz Garantnog fonda
za privremeno pokric¢e njegovih obaveza u slucajevima privremenog kasnjenja uplate novcanih
obaveza Clana ucesnika koja je uzrokovana tehni¢kim problemima u sistemu funkcionisanja
platnog prometa CBCG, do momenta prispjeca nov¢anih sredstava.

Clan 20

Po prestanku clanstva, CKDD ¢e pripadajuca sredstva iz Garantnog fonda preusmjeriti prema
instrukcijama Clana u¢esnika.

IV. ZavrsSne odredbe

Clan 21

Ova pravila stupaju na snagu osmog dana od dana objavljivanja u SluZbenom listu Crne Gore,
nakon prethodno dobijene saglasnosti Komisije za trZiSte kapitala Crne Gore, kada ¢e biti
objavljena na internet stranici CKDD-a.
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